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PER DISA SHTESA NE UDHEZIMIN NR 31, DATE 26.12.2013 “PER EMETIMIN
NGA QEVERIA E REPUBLIKES SE SHQIPERISE,
TE OBLIGACIONEVE NE FORME REGJISTRIMI”

NE mbéshtetje té nenit 102, pika 4 t& Kushtetutés dhe neneve 5 dhe 20 t& Ligjit nr. 9663, daté
18.12.2006 “Pér huamarrjen shtetérore, borxhin shtetéror dhe garancité shtetérore t€ huasé né
Republikén e Shqipérisé” té ndryshuar, Ministri i Financave dhe Ekonomisé,

UDHEZON:

Né udhézimin nr.31, daté 26.12.2013, “Pér emetimin nga Qeveria ¢ Republikés sé Shqipérisé
t€ obligacioneve né formé regjistrimi”, béhen disa shtesa si mé poshté:

Neni 1

N€ nenin 1 pas fjaléve “né formé regjistrimi shtohen fjalét “dhe t& obligacioneve referencé
(benchmark)....”.

Neni 2
Pas nenit 1, shtohet neni 1/1 me kété permbajtje:

“Neni 1/1”
Pérkufizime

I. Obligacionet né formé rregjistrimi jané titujt shtetérore me afat maturimi mé t& madh se njé
vit, t€ cilat emetohen dhe garantohen nga Qeveria e Republikés sé Shqipérisé.

2. Obligacionet referencé (benchmark) jané obligacionet né formé rregjistrimi, t€ pérzgjedhur
té Republikés s¢ Shqipérisé, me afat maturimi mé t& madh se njé vit, té cilat emetohen dhe
garantohen nga Qeveria e Republikés sé Shqipérisé. Karakteristikat e obligacioneve referencé
pércaktohen né njoftimet respektive t& Ministrisé sé Financave dhe Ekonomisé.

3. Zhvilluesi i Tregut éshté institucioni financiar, i cili éshté palé e Marréveshjes ndérmjet
Zhvilluesit t€ Tregut (Market Maker) dhe MFE-sé;



4. Komiteti i Zhvilluesve té Tregut (KZHT) é&shté organi i themeluar nga MFE-ja, dhe
Zhvilluesit e Tregut.”.

Neni 3
Pas pikés 4, t€ Nenit 3 shtohet pika 5 me kétg pérmbajtje:

5. -Ministri pergjegjés pér financat, né péputhje me nenin 20, & ligjit nr.9665, daté
18.12.2006 ““Pér huamarrjen shtetérore, borxhin shtetéror dhe garancité shtetérore t€ huasé né
Republikén e Shqipérisé”, i ndryshuar, ka té drejté té nénshkruajé marréveshje dypaléshe me
Zhvilluesit e Tregut, té pérzgjedhur mbi bazén e shprehjes sé interesit nga ana e tyre, pér
emetimin e obligacioneve referencé (benchmark) né tregun primar dhe kryerjen ¢
transaksioneve me obligacionet referencé (benchmark) té Republikés sé& Shqipérisé, né tregun
sekondar.”.

Neni 4
Pas nenit 9, shtohen nenet 9/1, 9/2 dhe 9/3, pérkatésisht me pérmbajtjen si mé poshté:

“Neni 9/1
Pjesémarrja né ankandet e obligacioneve referencé (benchmark) nga Zhvilluesit e
Tregut

L. Vetém Zhvilluesve t€ Tregut u lejohet t& marrin pjesé dhe (& paraqesin kérkesa né
ankandin pér obligacionet referencé (benchmark).

2. Zhvilluesi i Tregut ka t& drejtén ekskluzive t& marré pjes¢ né ankandet ¢ blerjes
mbrapsht dhe ankandet e shkémbimit né lidhje me obligacionet referencé
(benchmark).

Zhvilluesit e Tregut mund t& vendosin kérkesa pér llogari t& tyre apo klientéve. Té
gjithé ofertuesit ¢ tjeré paragiten népérmjet Zhvilluesve té Tregut. Nuk ka kufizime
mbi numrin e kérkesave t& paraqitura nga Zhvilluesit e Tregut.
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4. Shuma maksimale e alokuar nga njé Zhvillues i Tregut pér llogari té€ vet nuk mund t&
jet€ mé e madhe se 40% e ofertés sé shpallur.

5. Zhvilluesit e Tregut jané té detyruar t'i paragesin porosité e klientéve né ankand me
nj€ tarifé jo mé t€ madhe se 0,7 % e vlerés nominale té porosisé sé klientit.

Neni 9/2
Mekanizmi i ofrimit

. Ankandi i obligacioneve referencé (benchmark) zhvillohet si ankand me shumé
cmime.

2, Obligacionet referencé (benchmark) do ti ofrohen tregut népérmjet ankandeve me
kérkesa konkurruese dhe jo konkurruese (oferta fillestare dhe rihapje) t€ organizuara
nga MFE-ja népérmjet Bankés sé Shqipérisé.



3. Ankandet e obligacioneve referencé do té zhvillohen sipas njé plani vjetor té
huamarrjes (kalendari i emetimeve té titujve qeveritard). Né kété kalendar,
percaktohet frekuenca e zhvillimit té ankandeve, datat dhe shumat indikative té
emetimit sipas afateve té maturimit té obligacioneve referencé (benchmark).

Neni 9/3

Rregullat e ankandit pér obligacionet referencé (benchmark)

L.
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Shpallja e t¢ dhénave t& ankandit (ISIN, shuma) do té béhet 1 javé kalendarike
pérpara ankandit. Konfigurimi i té€ dhénave té ankandit né sistemin AFISaR do t& jete
1 hapur pér marrjen e porosive dy dité pune pérpara ankandit.

Ankandi konkurrues zhvillohet nga ora 9:00 deri né orén 10:00. Orari i pranimit té
kérkesave pér pjesémarrje né ankand pércaktohet né njoftimin e Ministrisé.

Gjaté procedurés sé pranimit té kérkesave, MFE mund té devijojé nga oferta e
shpallur me maksimumin +/- 15%. Devijimi duhet té mbéshtetet né cilésiné e
kérkesave. jo né nivelet ¢ yield-eve; pra yieldi maksimal i pranuar duhet té duhet té
jeté kufiri i fundit né shpérndarjen normale té serisé sé yieldeve té kérkuara.

Gjaté ankandit konkurrues mund té paraqiten edhe kérkesa jo-konkurruese. C'do
Zhvillues i Tregut q€ merr pjesé né ankandin konkurrues ka t& drejté té blejé 50
milion leké me kérkesé jo konkurruese, duke pérfituar yield-in mesatar té ponderuar
t€ kérkesave t€ pranuara né ankand.”.

Neni 5

Pas pikés 3, t€ nenit 18, shtohet pika 4 me kété pérmbajtje:

“4. ZotCruesve té obligacioneve referencé (benchmark) né momentin e pagesés s€ kuponit u
mbahet tatimi mbi t€ ardhurat nga shuma e interesit efektiv té pérfituar nga investimi. Né
ankandet e rihapjes pjesémarrésit tatohen mbi interesin efektiv dhe Jo mbi até nominal”.

Neni 6

Ky udhézim hyn né fuqi pas Botimit né Fletoren Zyrtare.
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