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N& mbéshtetje t& marréveshjeve t&€ nénshkruara midis Ministrisé s& Financave dhe Ekonomisé
dhe bankave Zhvilluese t& Tregut mé 23 janar 2019, pé&rditésuar mé¢ 7 mars 2019 né vijim té
vendimmarrjes sé Komitetit t&€ Zhvilluesve t€ Tregut, Ministri i Financave dhe Ekonomisé

udhézon si mé poshté:

I. TE PERGJITHSHME

Detyrimet kryesore té Zhvilluesve té Tregut, sipas marréveshjes s& nénshkruar me Ministring e

Financave dhe Ekonomisé¢ (MFE), jané:

1. Pranon dhe paraqget kérkesat e klientéve n€ ankandet e titujve referencég;
2. Paraget kérkesa, né emér t€ vet apo pér llogari té klientéve, né emetimet e reja ose né

rihapjet e titujve referencé;

(98]

Ble t& paktén 5% té titujve referencé t€ emetuar;

4. Raporton shifrat e garkullimit né tregun sekondar pér obligacionet referencg, sipas
formatit t& raportimit t€ réné dakord me MFE;

5. Promovon né& ményré aktive njé treg sekondar funksional;

6. Kontribuon né krijimin e likuiditetit t€ obligacioneve referencé népérmjet kuotimit t&
¢mimeve;

7. Analizon tregun e letrave me vleré té geverisé dhe informon né ményré té€ vazhdueshme

MFE-né pér kushtet e tregut, si dhe rekomandon masa q& mund t& pé€rmirésojné

likuiditetin e tregut.

NEg pérgjithési, pritshmérité e Ministrisé sé Financave dhe Ekonomisé€ nga Market Makers

jang:

D Marrin pjesé rregullisht né ankandet e letrave me vleré t€ geverisé n€ tregun primar;
(I Kontribuojné né zhvillimin e tregut sekondar;
(IIT)  Kané kapacitet operacional t& pérshtatshém pér statusin e Zhvilluesit t&¢ Tregut;

(IV)  Komunikojné& dhe shkémbejné informacion rregullisht me Ministriné.






Bazuar né kéto pritshméri, Ministria e Financave dhe Ekonomisé propozon metodologjiné e
méposhtme pér vlerésimin e aktivitetit tregtar nga bankat pjesémarrése.
Me zhvillimin e tregut dhe zgjerimin e aktivitetit t€ tregut sekondar, metodologjia mund t&

rishikohet duke pérfshiré tregues shtes€, ose duke pérpunuar mé tej treguesit e propozuar.

II. FREKUENCA E VLERESIMIT

e Vlerésimi do t& zhvillohet ¢do 6 muaj (2 heré né€ vit) dhe do t€ ndahet me nivelin e larté
drejtues té ¢do banke brenda fundit t& muajit pasues t€ periudhés sé& vlerésimit (p.sh.
fundi i korrikut/janarit).

e Rezultatet do té diskutohen vegmas me secilén banké, por edhe né¢ mbledhjen e
pérbashkét t&€ Komitetit t& Zhvilluesve t€ Tregut, ku do t€ shpallen dy bankat me

performancé mé t& miré.

III. FUSHAT E VLERESIMIT

Metodologjia e zhvilluar mé poshté bazohet né tre shtylla kryesore, ku secila prej tyre ka njé

peshé t& ndryshme !:

A. Aktiviteti né treg primar (50%)
B. Aktiviteti né treg sekondar (40%)
C. Komunikimi dhe analiza (10%)

Pér ¢do kategori éshté zgjedhur njé grup treguesish sasioré dhe cilésoré. Duke marré parasysh
réndésiné e ndryshme, secilit tregues i caktohet gjithashtu njé peshé, nga 1 né 4, me vlera mé té
larta pér treguesit mé té réndésishém.

Numri /vlera e caktuar pér secilin tregues mund té€ jeté e dy formave:

1 Bazuar né kushtet e tregut dhe prioritetet e politikave, Ministria rezervon té drejtén pér té rishikuar kéto pesha.






1. Bazuar né njé renditje t€ institucioneve (1-5 piké&): 5 pik& (nj& numér i barabarté me
numrin e bankave pjesémarrése) pér institucionin me renditje mé t& larté dhe 1 piké pér
institucionin me renditjen mé t& ulét;

2. Bazuar né performancé (1-5 piké): Nga 1 deri né 5 piké, me njé numér mé t€ lart& pér njé

performancé mé té mirg;

Si pérfundim, institucionet do té renditen né baz€ t& numrit total t& ponderuar t& pikéve qé u jané

caktuar.

IV. TREGUESIT E VLERESIMIT

4.1. Aktiviteti né treg primar

Pritshméria: Zhvilluesit e Tregut duhet t€ marrin pjesé rregullisht né ankandet e letrave me vlerg
t& geverisé€, me oferta gmimesh qé pasqyrojné kushtet e tregut dhe né pérputhje me kuotén e

tregut primar té réné dakord me Ministriné.

Treguesit :

1. Ble t& paktén 5% té instrumenteve referencé 3 dhe 5-vjecare té emetuara plotésisht?® (nése
ky kusht nuk plotésohet né dy ose mé shumé raste, Ministria ka té drejté té pérjashtojé
bankén pjesémarrése nga programi);

2. Pérgindja e kérkesave t€ pranuara pér obligacionet referencé 5V mbi totalin e emetuar
gjaté periudhés sé vlerésuar (/-5 piké sipas pozicionit né renditje / pesha: 4)

Pérqindja e kérkesave té pranuara pér obligacionet referencé 3V mbi totalin e emetuar

(U]

gjaté periudhés s¢ vlerésuar (I-3 piké sipas pozicionit né renditje / pesha: 3)

2Ky indikator nuk pérfshihet né renditje. Llogaritja b&het mbi shumén totale t& emetuar (emetim i ri + rihapje) pér
njé ISIN té caktuar. Verifikimi nése zhvilluesit e tregut e kang respektuar kété kriter do béhet né fund té ciklit t&
vlerésimit vetém pér ISIN-et emetimet e t& ciléve jané pérmbyllur.






4. Pérgindja e kérkesave t& pranuara mbi totalin e kérkesave t& paraqitura (/-3 piké sipas
pozicionit né renditje / pesha: 3)

5. Diferenca midis rezultatit t& p&rgjithshém t& tregut primar pér periudhén e vlerésuar me
até t& periudhés s& méparshme t& vlerésimit (/-5 piké sipas pozicionit né renditje / pesha:

2)

4.2. Aktiviteti né treg sekondar

Pritshméria : Krijuesit e tregut duhet t€ kontribuojng né zbulimin e ¢gmimeve, t& rrisin likuiditetin

dhe garkullimin e tregut dhe t& inkurajojné njé bazé mé t&€ gjeré investitorésh.

Treguesit :

1. Pérqindja e transaksioneve né tregun sekondar mbi totalin e véllimit t€ tregtis€ n€ tregun
sekondar pér instrumentin 5V gjaté periudhés sé vlerésuar (I-5 piké sipas pozicionit né
renditje / pesha: 4)

2. Pérqgindja e transaksioneve né tregun sekondar mbi totalin e véllimit t& tregtis€ n€ tregun
sekondar pér instrumentin 3V gjaté periudhés sé& vlerésuar (I-5 piké sipas pozicionit né
renditje / pesha: 3)

3. Performanca e detyrimit t& kuotimit e matur si njé mesatare e diferencés ditore t& ¢mimit
shit-bleré&s (bid-ask spread) gjaté periudhé&s s& vlerésuar (/-3 piké sipas pozicionit né
renditje / pesha: 3)

4. Kuotimet e fiksit dhe devijimet nga yield-et e ofruara né tregun primar: diferenca
ndérmjet mesatares s& ponderuar t& yield-it pér ofertat konkurruese me fiksin e njé dite
mé paré pér t& njéjtin maturim (-3 piké sipas pozicionit né renditje / pesha: 3)

5. Numri i paléve né transaksionet e tregut dytésor (/-3 piké sipas performancés / pesha: I)

6. Diferenca midis rezultatit t& pérgjithshém té tregut sekondar pér periudhén e vlerésuar me
até té periudhés sé méparshme té vlerésimit (/-3 piké sipas pozicionit né renditje / pesha:

2)






4.3. Komunikimi dhe analiza

Pritshméria: Zhvilluesit e Tregut duhet t&€ komunikojné dhe t& shk&mbejné informacione
rregullisht me Ministring, si dhe t&€ veprojné si uré informacioni pér palét e tjera t€ interesuara

pér t& investuar né letrat me vleré t€ geverisé.

Treguesit :

- Pérpikéri dhe korrektési né raportim (/-5 piké sipas performancés, pesha: 3)

- Lehtésia e gjetjes s€ informacionit pér letrat me vleré t& qeverisé né fagen e internetit té
Zhvilluesve té Tregut ose n€ vendndodhjet fizike t€ bankave (/-3 piké sipas
performancés, pesha: 3)

- Analiza e dorézuar n€¢ MFE mbi tregun e letrave me vleré té qeverisg, duke pérfshiré
rekomandimet se si t& pérmirésohet likuiditeti i tregut (péraférsisht 2 deri né 5 faqe, né

fund té ¢do cikli vlerésimi) (1-3 piké sipas performancés, pesha: 3)

V. NUMRI I BANKAVE PJESEMARRESE

NEé rast se njé banké vendase shpreh interes pér t'u béré pjesé e programit Market Maker, do té

merren parasysh dy opsionet e méposhtme:

a) Zgjerimi i numrit t€ bankave pjesémarrése
Ky opsion do t& merret parasysh nése:
o T& gjitha bankat pjesémarrése kané pasur njé performancé t& kénagshme;
e Ministria vleréson se zgjerimi i numrit t€ bankave pjesémarrése nuk krijon efekte

kundérproduktive né aktivitetin e tregut primar dhe sekondar.

b) Zgvendésimi i Zhvilluesve té€ Tregut ekzistues me banka té reja bazuar né performancén e
kaluar
Ky opsion do t&€ merret parasysh nése:

¢ Njé (ose disa) nga bankat pjesémarrése ka pasur njé performancg t€ dobét né€ kohé.






NEé kété rast, Ministria do t'i komunikojé me shkrim menaxhmentit té larté t€ bankés sé
pérjashtuar arsyetimin e kétij vendimi, duke pérfshir¢ edhe krahasimin me zhvilluesit e tjeré té

tregut.

Vlerésimi i njé banke t& re pjesémarrése né program do t€ nis€ nga momenti i pranimit, por
pérfshirja né renditje do t&€ nisé vetém nga momenti q&€ banka ka plotésuar né cikél t& ploté 6
mujor (janar-gershor ose korrik-dhjetor) né program. Cdo banké e sapo pranuar ka t&€ drejté t&

mbetet pjesé e programit pér t€ paktén dy cikle t€ plota vlerésimi (pra 1 vit).

VI. ZBATIMI DHE HYRJA NE FUQI

Pér zbatimin e kétij udhé&zimi ngarkohet Sektori i Huamarrjes né Tregun e Brendshém né

Drejtoriné e Huamarrjes né MFE.

Ky udhézim hyn né fugi mé 1 janar 2023.

e SHQ/oX
! \v!f.: \-'\.
> ‘?\zgd'\ EH\“\ o

<~:\J

i I elina Ibrahimaj







